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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

お問合わせ先 

TEL 03-5219-5947 

（受付時間 営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 
2021年10月15日～2025年７月18日（当初、

2031年９月12日） 

運 用 方 針 

主に「ブランディワイン・グローバル・オポ

チュニスティック株式・マザーファンド」受

益証券への投資を通じて、主として日本を含

む世界各国の金融商品取引所に上場してい

る株式及び不動産投資信託を含む投資信託

証券に投資することにより、信託財産の長期

的な成長を目指します。 

主要運用対象 

当ファンド 

「ブランディワイン・グロー

バル・オポチュニスティック

株式・マザーファンド」受益証

券を主要投資対象とします。 

ブランディワイン・ 

グ ロ ー バ ル ・ 

オポチュニスティック 

株式・マザーファンド 

日本を含む世界各国の金融

商品取引所に上場している

株式及び不動産投資信託を

含む投資信託証券を主要投

資対象とします。 

組 入 制 限 

株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設

けません。 

分 配 方 針 

決算時（毎年９月15日、休業日の場合は翌営

業日）に、基準価額水準等を勘案して収益の

分配を行います。 

 
 

 
 

償還報告書（全体版) 
 

繰上償還 
 

第４期 償還日 2025年７月18日 

 

－ 受益者のみなさまへ － 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて､「ブランディワイン・グローバル株式ファンド

（ＳＭＡ専用）」は、2025年７月18日に約款の規定に基

づき、繰上償還の運びとなりました。 

ここに謹んで運用の経過と償還内容をご報告申し上げ

ますとともに、受益者のみなさまのご愛顧に対しまし

て、厚くお礼申し上げます。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

2021年10月15日 10,000    － － 10,000 － － － － 1 

１期(2022年９月15日) 10,732    0 7.3 10,714 7.1 96.7 － － 348 

２期(2023年９月15日) 12,936    0 20.5 12,646 18.0 97.2 － － 202 

３期(2024年９月17日) 13,979    0 8.1 14,806 17.1 95.0 － 2.0 110 

(償還時) (償還価額)         

４期(2025年７月18日) 16,020.37 － 14.6 17,703 19.6 － － － 42 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） ベンチマークはMSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引き後配当込み、円換算ベース）。 

（注） MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価指数で、日本を含む世界の主要先進国・新興国の株

式で構成されています。MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引き後配当込み、円換算ベース）は、MSCIオール・カ

ントリー・ワールド・インデックス（税引き後配当込み、ドルベース）をもとに、委託会社が独自に円換算したものです。MSCIオール・

カントリー・ワールド・インデックスに対する著作権およびその他知的財産権は、全てMSCI Inc.に帰属します。MSCIでは、かかるデー

タに基づく投資による損失に一切責任を負いません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ ％ 

2024年９月17日 13,979    － 14,806 － 95.0 － 2.0 

９月末 14,513    3.8 15,466 4.5 94.9 － 2.1 

10月末 15,232    9.0 16,501 11.4 95.7 － 2.1 

11月末 14,804    5.9 16,463 11.2 95.7 － 2.0 

12月末 14,908    6.6 17,156 15.9 95.9 － 2.0 

2025年１月末 15,316    9.6 17,175 16.0 95.2 － 2.1 

２月末 14,848    6.2 16,367 10.5 95.6 － 2.2 

３月末 14,947    6.9 15,861 7.1 93.8 － 3.1 

４月末 14,282    2.2 15,173 2.5 94.3 － 2.1 

５月末 15,131    8.2 16,250 9.7 93.8 － 2.0 

６月末 15,672    12.1 17,017 14.9 95.2 － 1.9 

(償還時) (償還価額)       

2025年７月18日 16,020.37 14.6 17,703 19.6 － － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） ベンチマークはMSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引き後配当込み、円換算ベース）。   
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○運用経過  

 設定来の基準価額等の推移 (2021年10月15日～2025年７月18日)

 

  
（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、設定時の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） ベンチマークは、MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引き後配当込み、円換算ベース）です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

設定来の当ファンドのパフォーマンス（騰落率）は、プラスとなりました。 

株式要因と為替要因がいずれもプラスとなりました。 
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 投資環境 (2021年10月15日～2025年７月18日)
 

設定来の米国株式相場は、上昇しました。 

信託期間の前半は、新型コロナウイルスの

変異型に対する警戒感などが株価の下押し

圧力となる一方、米企業による好調な決算発

表などが株価の上昇要因となりました。しか

し、その後は米連邦準備制度理事会（FRB）

が金融政策の正常化を前倒しで進めるとの

見方が強まったことや、ウクライナ情勢の緊

迫化を受けて、株価は下落しました。 

信託期間の半ばは、人工知能（AI）銘柄の

将来性に対する期待感から半導体関連銘柄

などのハイテク株が上昇したことや、FRBによる利上げサイクルの終了と2024年の複数回の利下げ

への期待が高まったことなどが、株式相場を押し上げる要因となりました。 

信託期間の後半は、トランプ米政権の関税政策を背景に、世界的な景気後退懸念が高まったこと

などが株価の下落要因となりました。一方、米国と主要貿易相手国との関税交渉に進展がみられる

と、株式市場は上昇に転じました。 

 

設定来のドイツ株式相場は、上昇しました。 

信託期間の前半は、新型コロナウイルス

の変異型に対する警戒感が広がったため、

株価は上値の重い展開となりました。また、

欧州中央銀行（ECB）による利上げ開始観測

が浮上したことや、ロシアによるウクライ

ナ侵攻を受けて欧州経済への影響が懸念さ

れたことなども、株価の下落要因となりま

した。 

信託期間の半ばは、ECBの利下げ期待、AI

関連銘柄を物色する流れなどが株価の上昇

要因となりました。FRBの利下げ観測の後退を受けて米国株式市場が下落した局面では欧州株式市

場も下落しましたが、欧州の一部企業の良好な決算が株式市場を下支えしました。 

信託期間の後半は、米国による関税強化に対して中国が対抗措置を発表したことを受け、世界的

な景気後退への懸念が高まると、株価は下落に転じました。しかし、その後は米中の関税交渉の進
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展を受けて投資家のリスク選好度が高まったことや、ECBの利下げ観測を背景に、欧州の株式市場

は堅調に推移しました。 

 

設定来の米ドル・円相場は、米ドル高・円

安となりました。 

信託期間の前半は、FRBによる利上げ加速

の可能性が意識される一方、日銀が大規模な

金融緩和策を維持したことなどから、米ドル

高・円安が進みました。しかし、その後は急

激な円安が進む中、過度な円安を阻止する狙

いから、政府と日銀が円買い為替介入を実施

したことで、米ドル売り・円買いの動きが優

勢となりました。 

信託期間の半ばは、2024年３月に日銀がマ

イナス金利の解除を発表したものの、市場では既に織り込み済みとの見方が強かったことから米ド

ル高・円安が優勢となりました。また、その翌月の金融政策決定会合後で日銀が金融政策の現状維

持を決定すると、一段と米ドル高・円安が進みました。 

信託期間の後半は、米国の早期利下げ期待から米ドル売り・円買いの動きが強まるも、その後は

FRBが利下げペースの鈍化を示した一方、日銀が利上げを見送ったことから、金融政策の方向性の

対比が意識され、米ドル高・円安が優勢となりました。しかし、米国による相互関税が発表される

と、安全資産とされる日本円が対米ドルで再び上昇しました。 

 

設定来のユーロ・円相場は、ユーロ高・円

安となりました。 

信託期間の前半は、ウクライナ情勢の緊迫

化からユーロ売り・円買いが一時優勢になり

ましたが、停戦交渉に対する期待や、ECBが金

融政策の正常化を加速するとの観測のもと

日欧の金利差の拡大が意識されたことなど

から、ユーロは対円で堅調となりました。 

信託期間の半ばは、マイナス金利政策の解

除などが発表された2024年３月の日銀の会

合後に円が対主要通貨で下落し、対ユーロで

も円安が進行しました。また、その翌月の会合でも日銀が金融政策の現状維持を決定したことなど
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が一段のユーロ高・円安につながりました。 

信託期間の後半は、ECBの利下げ期待と日銀による金融政策の正常化観測を背景に、ユーロ安・

円高が優勢となりました。しかし、その後はECBが利下げをしたもののタカ派的な姿勢を示した一

方、日銀が利上げを見送ったことから、金融政策の方向性の対比が意識され、ユーロ高・円安が進

みました。また、米中の関税交渉の進展を受けて投資家のリスク選好度が高まったことも、ユーロ

高・円安の要因となりました。 

 

 当ファンドのポートフォリオ (2021年10月15日～2025年７月18日)
 

当ファンドは、主に「ブランディワイン・グローバル・オポチュニスティック株式・マザーファ

ンド」受益証券への投資を通じて、主に日本を含む世界各国の金融商品取引所に上場している株式

に投資を行うことにより、信託財産の長期的成長を目指して運用に努めてまいりました。当ファン

ドの運用においては、マクロ分析に基づくトップダウンの投資判断と、ボトムアップの個別銘柄分

析に基づく銘柄選択を合わせて、本源的価値に比べて割安と判断される銘柄を厳選し、ポートフォ

リオの構築を行いました。MSCIオール・カントリー・ワールド・インデックス（税引き後配当込み、

円換算ベース）をベンチマークとし、これを中長期的に上回る投資成果を目指しました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 (2021年10月15日～2025年７月18日)
 

設定来の当ファンドのパフォーマンスはベンチマークをアンダーパフォームしました。オーバー

ウェイトとしたユーロ圏や生活必需品セクターにおける銘柄選択が相対パフォーマンスにプラス

寄与しました。一方、米国における銘柄選択や情報技術セクターのアンダーウェイト等が相対パ

フォーマンスにマイナス寄与しました。 

 

 分配金 (2021年10月15日～2025年７月18日)
 

信託期間中における分配金につきましては、基準価額動向や保有株式の配当収益等を勘案し、見

送りとさせていただきました。なお、収益分配に充当しなかった利益につきましては信託財産中に

留保し、運用の基本方針に基づき運用を行いました。 

 

受益者のみなさまにおかれましては、これまで当ファンドをご愛顧いただき、誠にありがとうご

ざいました。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 103  0.687  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 82)  (0.550)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 16)  (0.110)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 10   0.067   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 10)  (0.065)   

 （ 投 資 証 券 ） (  0)  (0.001)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 7   0.047   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  7)  (0.047)   

 （ 投 資 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 10   0.064   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  5)  (0.032)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  3)  (0.018)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 等 費 用 ） (  2)  (0.015)  印刷等費用は、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付および届出に 
係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  外国株式配当に伴う税支払い等 

 合 計 130   0.865    

期中の平均基準価額は、14,965円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 
（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 
（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。   
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.90％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ブランディワイン・グローバル・オポチュニスティック株式・マザーファンド 347 522 76,242 122,220 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

 

項 目 
当 期 

ブランディワイン・グローバル・オポチュニスティック株式・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 63,776,797千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 44,675,142千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.43   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年７月18日現在) 

 

 2025年７月18日現在、有価証券等の組入れはございません。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ブランディワイン・グローバル・オポチュニスティック株式・マザーファンド 75,895 
 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年７月18日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 42,499 100.0 

投資信託財産総額 42,499 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

  

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2025年７月18日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 42,499,035   

 コール・ローン等 42,496,947   

 未収利息 2,088   

(B) 負債 133,756   

 未払信託報酬 133,532   

 その他未払費用 224   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 42,365,279   

 元本 26,444,627   

 償還差益金 15,920,652   

(D) 受益権総口数 26,444,627口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 16,020円37銭 
 
＜注記事項＞ 

元本の状況 

期首元本額 78,884,678円

期中追加設定元本額 363,257円

期中一部解約元本額 52,803,308円

期末における１口当たりの純資産額は1.6020円です。 

○損益の状況 (2024年９月18日～2025年７月18日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 2,088   

 受取利息 2,088   

(B) 有価証券売買損益 5,907,768   

 売買益 9,008,601   

 売買損 △ 3,100,833   

(C) 信託報酬等 △   516,466   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 5,393,390   

(E) 前期繰越損益金 9,149,802   

(F) 追加信託差損益金 1,377,460   

 (配当等相当額) (     530,305)  

 (売買損益相当額) (     847,155)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 15,920,652   
 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託する

ために要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う

手数料を除いた額の100分の96相当額を支払っております。 
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○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2021年10月15日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2025年７月18日 資 産 総 額 42,499,035円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 133,756円 

純 資 産 総 額 42,365,279円 

受益権口数 1,000,000口 26,444,627口 25,444,627口 受 益 権 口 数 26,444,627口 

元 本 額 1,000,000円 26,444,627円 25,444,627円 １万口当たり償還金 16,020円37銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 325,055,312円 348,845,064円 10,732円 0円 0％ 

第２期 156,476,962   202,421,397   12,936   0   0   

第３期 78,884,678   110,272,601   13,979   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 16,020円37銭 
 
 
 

＜お知らせ＞ 

 

＜主な約款変更に関するお知らせ＞ 

 

2023年11月の「投資信託及び投資法人に関する法律」（以下、「投信法」）の一部改正に伴い、投信法第14条第

１項に規定する事項を記載した書面（運用報告書（全体版））に記載すべき事項を電磁的方法により提供でき

るよう、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

デジタル化推進のもと、今回の投信法及び関連規則等の改正により、交付運用報告書については書面交付を原

則としていた規定が変更されております。 

（変更日：2025年４月１日） 
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