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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

<お問い合わせ先> 

電話番号：03-5219-5947 

（営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

お客様の口座内容などに関するお問い合わせは、お申込み

された販売会社までお願い申し上げます。 
 

フランクリン・テンプルトン・ジャパン株式会社（金融商品取引業者 関
東財務局長（金商）第417号）はフランクリン・リソーシズ・インク傘下
の資産運用会社です。 

  

フランクリン・テンプルトン 
米国政府証券ファンド 

（愛称：メイフラワー号） 

第234期（決算日 2021年10月15日） 
第235期（決算日 2021年11月15日） 
第236期（決算日 2021年12月15日） 
第237期（決算日 2022年１月17日） 
第238期（決算日 2022年２月15日） 
第239期（決算日 2022年３月15日） 

運 用 報 告 書（全体版） 
 

■■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 無期限 

運用方針 

主としてフランクリン・テンプルトン 米国政府証
券マザーファンド受益証券への投資を通じて、米
国ジニーメイ・パス・スルー証券（政府抵当金庫
パス・スルー証券）等の米国高格付け証券に実質
的な投資を行い、信託財産の着実な成長と安定的
な収益確保を図ることを目指してファンド・オブ・
ファンズ形式で運用を行います。 

主要投資対象 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

フランクリン・テンプルトン 米国
政府証券マザーファンド受益証券
を主要投資対象とします。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

主として「フランクリン Ｕ.Ｓ.ガ
バメント・セキュリティーズ・ファ
ンド（米国籍投資法人）」、「フランク
リン・テンプルトン・インベストメ
ント・ファンズ－フランクリン 
Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルク
センブルク籍投資法人）」および「フ
ランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.
ガバメント・セキュリティーズⅡ・
ファンド（バミューダ籍投資法人）」
等への投資を通じて、米国ジニーメ
イ・パス・スルー証券等の米国高格
付け証券に実質的な投資を行います。 

組入制限 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。 

分配方針 

毎月15日（ただし、15日が休業日のときは翌営業
日とします。）に決算を行い、原則として以下の方
針に基づき分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の配当等収益と
売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が配当等収益を中心に基準
価額水準等を勘案して決定します。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、委
託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を
行います。 

 

受益者の皆様へ 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券
ファンド（愛称：メイフラワー号）」は2022年３月15
日に第239期の決算を行いました。 
ここに、第234期から第239期の運用状況をご報告申
し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申
し上げます。 



品 名：90087_800001_239_03_フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド_909982.docx 

日 時：2022/4/27 8:55:00 

ページ：1 

－ 1 － 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

210期(2019年10月15日) 7,313 13 0.5 98.8 20,720 

211期(2019年11月15日) 7,307 13 0.1 99.0 20,167 

212期(2019年12月16日) 7,343 13 0.7 98.9 19,897 

213期(2020年１月15日) 7,383 13 0.7 98.9 19,888 

214期(2020年２月17日) 7,385 13 0.2 98.7 19,646 

215期(2020年３月16日) 7,189 13 △2.5 98.5 19,087 

216期(2020年４月15日) 7,325 13 2.1 98.7 19,135 

217期(2020年５月15日) 7,370 13 0.8 98.6 19,214 

218期(2020年６月15日) 7,358 13 0.0 98.6 19,008 

219期(2020年７月15日) 7,310 13 △0.5 98.5 18,838 

220期(2020年８月17日) 7,250 9 △0.7 98.6 18,713 

221期(2020年９月15日) 7,183 9 △0.8 98.3 18,471 

222期(2020年10月15日) 7,142 9 △0.4 98.6 18,332 

223期(2020年11月16日) 7,096 9 △0.5 98.6 18,047 

224期(2020年12月15日) 7,054 9 △0.5 98.7 17,846 

225期(2021年１月15日) 7,031 9 △0.2 98.3 17,687 

226期(2021年２月15日) 7,088 9 0.9 98.4 17,740 

227期(2021年３月15日) 7,297 9 3.1 98.7 17,920 

228期(2021年４月15日) 7,291 9 0.0 98.6 17,626 

229期(2021年５月17日) 7,288 9 0.1 98.6 17,639 

230期(2021年６月15日) 7,311 9 0.4 98.8 17,587 

231期(2021年７月15日) 7,276 9 △0.4 98.6 17,451 

232期(2021年８月16日) 7,244 9 △0.3 98.2 17,250 

233期(2021年９月15日) 7,246 9 0.2 98.3 17,002 

234期(2021年10月15日) 7,487 9 3.5 98.4 17,149 

235期(2021年11月15日) 7,451 9 △0.4 98.1 16,764 

236期(2021年12月15日) 7,411 9 △0.4 98.6 16,507 

237期(2022年１月17日) 7,361 9 △0.6 97.8 16,226 

238期(2022年２月15日) 7,332 9 △0.3 98.6 16,046 

239期(2022年３月15日) 7,435 9 1.5 98.2 16,152 
 

（注） 基準価額（１万口当たり）の期中騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下「マザーファンド」）の受益証券を組み入れますの

で、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） マザーファンドを通じて投資をする投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものではありません。

したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。   
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○当作成期中の基準価額の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第234期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2021年９月15日 7,246 － 98.3 

９月末 7,369 1.7 98.7 

(期  末)    

2021年10月15日 7,496 3.5 98.4 

第235期 

(期  首)    

2021年10月15日 7,487 － 98.4 

10月末 7,453 △0.5 97.7 

(期  末)    

2021年11月15日 7,460 △0.4 98.1 

第236期 

(期  首)    

2021年11月15日 7,451 － 98.1 

11月末 7,434 △0.2 98.7 

(期  末)    

2021年12月15日 7,420 △0.4 98.6 

第237期 

(期  首)    

2021年12月15日 7,411 － 98.6 

12月末 7,478 0.9 97.0 

(期  末)    

2022年１月17日 7,370 △0.6 97.8 

第238期 

(期  首)    

2022年１月17日 7,361 － 97.8 

１月末 7,420 0.8 98.1 

(期  末)    

2022年２月15日 7,341 △0.3 98.6 

第239期 

(期  首)    

2022年２月15日 7,332 － 98.6 

２月末 7,352 0.3 98.4 

(期  末)    

2022年３月15日 7,444 1.5 98.2 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2021年９月16日～2022年３月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2021年９月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドがマザーファンドを通じて投資を行う投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものでは

ありません。したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下、「マザーファンド」）を通じて投資し

た投資対象ファンドの分配金再投資基準価額は下落した一方、米ドルが対円で上昇した結果、当ファンドの分

配金再投資基準価額は上昇しました。詳しくは後掲の「■投資環境」をご参照ください。 

 

なお、投資対象ファンドの主な変動要因は以下の通りです。 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）からのインカム 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）の価格変動 
  

作成期間中の基準価額等の推移 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

（米国金利とジニーメイ・パス・スルー証券市場） 

当作成期末の米国10年国債利回りは、作成期首に比べ上昇（価格は下落）しました。 

期の前半は、米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）でテーパリング（量的緩和の縮小）の2021年の年内開始と

利上げ開始時期の前倒しが示唆されたことなどから、利回りは上昇しました。米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）

は実際にテーパリング開始を決定しましたが、パウエル議長が早期の利上げ観測をけん制する発言を行った

ことから、利回りは低下（価格は上昇）する局面も見られました。 

期の半ばは、新型コロナウイルスの新たな変異株（オミクロン株）が見つかり、世界景気の先行き不透明感

が強まったことから利回りは低下しました。しかし、オミクロン株への過度の警戒感が和らぐと利回りは反転

し、ＦＲＢによる金融政策の正常化が予想以上に早く進むとの見方が広がる中、利回りの上昇が続きました。 

期の後半は、ＦＲＢが2022年３月のＦＯＭＣでの利上げ開始を示唆したことなどから利回りは上昇しまし

た。米国雇用統計や米国消費者物価指数（ＣＰＩ）が堅調となったこともＦＲＢによる早期の金融引き締め観

測につながりました。ウクライナ情勢の悪化により、利回りは低下する局面も見られましたが、原油価格の急

騰などからインフレ圧力が増すとの警戒感が強まり、利回りの上昇が続きました。 

当作成期、ジニーメイ・パス・スルー証券市場は、下落しました。住宅ローン金利の主要な指標金利のひと

つであるフレディマック30年（固定）金利は上昇しました。住宅ローンの借り換え指数は低下しました。 

 

（外国為替市場） 

当作成期末の米ドル・円相場は、作成期首に比べ米ドル高・円安となりました。 

期の前半は、ＦＲＢがテーパリングの2021年の年内開始と利上げ開始時期の前倒しを示唆したことなどを

受けて米国国債利回りが上昇し、日米金利差が拡大したことから、米ドル買い・円売りが強まりました。 

期の半ばは、米国金融政策の正常化が進むとの見方が強まる一方、金融緩和姿勢を維持する日銀との金融政

策の方向性の違いが意識されたことなどから、米ドル買い・円売りが優勢となりました。その後、新型コロナ

ウイルスのオミクロン株が確認され、米国国債利回りが低下すると、米ドルは対円で軟調となりましたが、オ

ミクロン株に対する過度の警戒感が後退すると底堅い動きとなりました。 

期の後半は、ＦＲＢによる金融政策の正常化が予想以上に早く進むとの見方が広がり、米国国債利回りが上

昇したことから、日米金利差が拡大する中、米ドル買い・円売りが優勢となりました。その後、当作成期末に

かけては、ウクライナ情勢の緊迫化を受けてやや不安定な展開となる場面が見られたものの、ＦＲＢによる利

上げが織り込まれる中、米ドル買い・円売りが強まりました。 

 

  

投資環境 
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（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

運用の基本方針にもとづき、フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドへの投資を通じて、

「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」

および「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファ

ンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行いました。 

当ファンドでは、当作成期を通じてマザーファンドを高位に組入れました。マザーファンドにおける当作成

期末の投資対象ファンドの組入比率は、「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・

ファンド（バミューダ籍投資法人）」が69.6％、「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ

－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」が30.0％、「フランクリン Ｕ.Ｓ.

ガバメント・セキュリティーズ・ファンド（米国籍投資法人）」が０％となりました。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

当作成期も、独自の分析手法を用いて、証券価格が割安に推移していると判断されるジニーメイ・パス・ス

ルー証券に着目して投資を行いました。 

証券化プログラム＊の違いによる証券価格形成に着目した投資では、当作成期はジニーメイⅡの組入比率が

ジニーメイⅠの組入比率を上回りました。 

また、当運用期間においては2.5％のクーポン＊＊を持つ証券に追加投資を行いました。作成期末においては、

低クーポンの証券の比率が大きくなっています。 

 
＊ 証券化プログラムとは、住宅ローンを条件（金利、ローンの対象となる住宅等、ローンの開始日など）によって分類し、ジニーメイ・パ

ス・スルー証券を組成していく工程のことです。ジニーメイ・パス・スルー証券には、ジニーメイⅠとジニーメイⅡの２種類の証券化プロ

グラムがあります。 
＊＊クーポンとは、証券の額面に対する単年の利息の割合です。 

※上記コメントは、マザーファンドにおける投資対象ファンドの運用担当者のコメントです。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

当ファンドはベンチマークや参考指数を設けていないため、本項目は記載しておりません。 

 

 

当ファンドは、当作成期中の毎決算時に配当等収益を中心に以下の収益分配を行いました。 

なお、留保された収益の運用につきましては、特に制限を設けず元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第234期 第235期 第236期 第237期 第238期 第239期 

2021年９月16日～ 
2021年10月15日 

2021年10月16日～ 
2021年11月15日 

2021年11月16日～ 
2021年12月15日 

2021年12月16日～ 
2022年１月17日 

2022年１月18日～ 
2022年２月15日 

2022年２月16日～ 
2022年３月15日 

当期分配金 9  9  9  9  9  9  

(対基準価額比率) 0.120％ 0.121％ 0.121％ 0.122％ 0.123％ 0.121％ 

 当期の収益 9  7  7  7  9  9  

 当期の収益以外 －  1  1  1  －  －  

翌期繰越分配対象額 791  790  788  787  787  793  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

当ファンドは、「運用の基本方針」に基づき、引き続きフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザー

ファンドへの投資を通じて、主に「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・

ファンド（バミューダ籍投資法人）」、「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フラン

クリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行う方針です。「フランクリン 

Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズ・ファンド（米国籍投資法人）」への配分は分配金水準や資金フローな

どを総合的に勘案して判断する予定です。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

ロシアのウクライナ侵攻を受け、金融市場では不透明感が高まっています。今回の紛争がどれくらい継続す

るのかについては依然不透明であり、状況が流動的である現段階では結果を予測することは非常に困難です。

ロシアのウクライナ侵攻以前における投資家の関心は、世界の中央銀行がインフレの上昇に対して金融政策

を調整する際に直面するであろう課題に集まっていました。ＦＲＢは、引き続き経済指標などのデータを見な

がら調整を行っていく姿勢を維持しています。今回の紛争が、追加的なインフレ圧力をもたらす可能性が高い

ことに鑑みると、インフレは上振れするリスクがあり、ＦＲＢがこれまで意図してきた利上げ方針に大きな変

更はないと考えます。 

ジニーメイ・パス・スルー証券は米国政府が元利金の期日通りの支払いを保証する住宅ローン担保証券であ

り、実質的に米国国債と同等の信用力を有すると考えられています。上記の投資環境の下において、より有利

な投資機会の発掘のために同証券を構成する住宅ローンに対する精査を徹底してまいります。慎重かつ規律

正しい投資アプローチにより、期限前償還リスクを適切に評価し、投資対象証券の本来の価値と市場価値との

かい離を特定することで、より投資妙味のある証券への投資を行う方針です。 

 

引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○１万口当たりの費用明細 (2021年９月16日～2022年３月15日) 

項 目 
第234期～第239期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 28  0.382  (a)信託報酬＝〔作成期間の平均基準価額〕×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (11)  (0.142)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、開示資料作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (16)  (0.218)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン 
ドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  ファンドの運用財産の保管・管理、委託会社からの運用指図の実行等 
の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.008   
(b)その他費用＝  

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.000)  その他費用 
・ 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金

の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.008)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 29   0.390    

作成期間の平均基準価額は、7,417円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するも

のを含みます。各項目の費用は、マザーファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」等が取得できるものについては交付運用報告書の「組入

上位ファンドの概要＜ご参考＞」に表示しております。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は四

捨五入してあります。 

 

  

〔作成期間のその他費用〕 

〔作成期間の平均受益権口数〕 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.42％です。 

 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドのマザーファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○売買及び取引の状況 (2021年９月16日～2022年３月15日) 

 

銘 柄 
第234期～第239期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド － － 882,240 1,467,757 

 
（注） 口数・金額の単位未満は切捨てです。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年９月16日～2022年３月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2021年９月16日～2022年３月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2022年３月15日現在) 

 

銘 柄 
第233期末 第239期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 10,370,222 9,487,982 15,933,169 
 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2022年３月15日現在) 

項 目 
第239期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 15,933,169 98.3 

コール・ローン等、その他 281,159 1.7 

投資信託財産総額 16,214,328 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てです。 

（注） 当作成期末におけるフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの外貨建純資産（15,932,899千円）の投資信託財産総

額（15,945,877千円）に対する比率は99.9％です。 

（注） 外貨建資産の評価額は、当作成期末のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。（１米ドル＝118.25円） 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第234期末 第235期末 第236期末 第237期末 第238期末 第239期末 

2021年10月15日現在 2021年11月15日現在 2021年12月15日現在 2022年１月17日現在 2022年２月15日現在 2022年３月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 17,375,313,434   16,808,658,801   16,560,869,374   16,266,989,670   16,093,563,184   16,214,328,977   

 コール・ローン等 244,356,701   285,021,020   220,463,118   334,136,054   194,382,044   281,159,470   

 フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド(評価額) 16,938,219,233   16,523,637,781   16,340,406,256   15,932,853,616   15,899,181,140   15,933,169,507   

 未収入金 192,737,500   －   －   －   －   －   

(B) 負債 226,028,122   43,808,468   52,933,032   40,879,925   47,016,181   62,102,872   

 未払収益分配金 20,614,838   20,250,001   20,047,544   19,839,894   19,698,131   19,552,164   

 未払解約金 194,398,060   12,279,703   22,135,931   9,300,670   17,205,990   32,884,687   

 未払信託報酬 10,804,016   11,060,565   10,538,522   11,506,879   9,907,995   9,468,916   

 未払利息 668   641   495   888   543   601   

 その他未払費用 210,540   217,558   210,540   231,594   203,522   196,504   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 17,149,285,312   16,764,850,333   16,507,936,342   16,226,109,745   16,046,547,003   16,152,226,105   

 元本 22,905,376,613   22,500,001,645   22,275,049,394   22,044,326,905   21,886,812,922   21,724,627,125   

 次期繰越損益金 △ 5,756,091,301   △ 5,735,151,312   △ 5,767,113,052   △ 5,818,217,160   △ 5,840,265,919   △ 5,572,401,020   

(D) 受益権総口数 22,905,376,613口 22,500,001,645口 22,275,049,394口 22,044,326,905口 21,886,812,922口 21,724,627,125口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,487円 7,451円 7,411円 7,361円 7,332円 7,435円 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○損益の状況 

項 目 
第234期 第235期 第236期 第237期 第238期 第239期 

2021年９月16日～ 
2021年10月15日 

2021年10月16日～ 
2021年11月15日 

2021年11月16日～ 
2021年12月15日 

2021年12月16日～ 
2022年１月17日 

2022年１月18日～ 
2022年２月15日 

2022年２月16日～ 
2022年３月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △       18,509   △       23,693   △       16,200   △       28,939   △       19,043   △       12,469   

 受取利息 4   －   －   325   784   285   

 支払利息 △       18,513   △       23,693   △       16,200   △       29,264   △       19,827   △       12,754   

(B) 有価証券売買損益 583,193,644   △   49,363,879   △   58,455,666   △   79,258,290   △   33,781,418   253,732,651   

 売買益 591,995,569   588,271   414,825   571,836   131,918   254,207,004   

 売買損 △    8,801,925   △   49,952,150   △   58,870,491   △   79,830,126   △   33,913,336   △      474,353   

(C) 信託報酬等 △   11,014,556   △   11,278,123   △   10,749,062   △   11,738,473   △   10,111,517   △    9,665,420   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 572,160,579   △   60,665,695   △   69,220,928   △   91,025,702   △   43,911,978   244,054,762   

(E) 前期繰越損益金 △1,191,564,679   △  627,987,033   △  701,163,430   △  781,053,424   △  885,073,271   △  940,922,209   

(F) 追加信託差損益金 △5,116,072,363   △5,026,248,583   △4,976,681,150   △4,926,298,140   △4,891,582,539   △4,855,981,409   

 (配当等相当額) (    540,876,183)  (    532,720,535)  (    528,559,302)  (    524,953,068)  (    521,864,645)  (    518,927,404)  

 (売買損益相当額) (△5,656,948,546)  (△5,558,969,118)  (△5,505,240,452)  (△5,451,251,208)  (△5,413,447,184)  (△5,374,908,813)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △5,735,476,463   △5,714,901,311   △5,747,065,508   △5,798,377,266   △5,820,567,788   △5,552,848,856   

(H) 収益分配金 △   20,614,838   △   20,250,001   △   20,047,544   △   19,839,894   △   19,698,131   △   19,552,164   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △5,756,091,301   △5,735,151,312   △5,767,113,052   △5,818,217,160   △5,840,265,919   △5,572,401,020   

 追加信託差損益金 △5,116,072,363   △5,026,248,583   △4,976,681,150   △4,926,298,140   △4,891,582,539   △4,855,981,409   

 (配当等相当額) (    540,891,788)  (    532,740,808)  (    528,575,980)  (    524,973,911)  (    521,868,072)  (    518,943,968)  

 (売買損益相当額) (△5,656,964,151)  (△5,558,989,391)  (△5,505,257,130)  (△5,451,272,051)  (△5,413,450,611)  (△5,374,925,377)  

 分配準備積立金 1,272,272,547   1,244,984,302   1,228,783,017   1,211,174,293   1,202,036,328   1,204,243,146   

 繰越損益金 △1,912,291,485   △1,953,887,031   △2,019,214,919   △2,103,093,313   △2,150,719,708   △1,920,662,757   
 

（注） (B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（貸借対照表関係） 

（１） 当ファンドの第234期首元本額は23,465,201,487円、第234～239期中追加設定元本額は188,192,299円、第234～239期中一部解約元本額

は1,928,766,661円です。 

（２） 貸借対照表上の純資産総額が元本総額を下回っており、その差額は5,572,401,020円です。 

（３） １口当たり純資産額は、第234期0.7487円、第235期0.7451円、第236期0.7411円、第237期0.7361円、第238期0.7332円、第239期0.7435

円です。 

 

（損益及び剰余金計算書関係） 

分配金の計算過程 

（１） 第234期（自2021年９月16日 至2021年10月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（26,519,777円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（540,891,788円）および分配準備積立金（1,266,367,608円）より分配対象収益は1,833,779,173円（１万口当たり800円）であり、うち

20,614,838円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（２） 第235期（自2021年10月16日 至2021年11月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（16,879,590円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（532,740,808円）および分配準備積立金（1,248,354,713円）より分配対象収益は1,797,975,111円（１万口当たり799円）であり、うち

20,250,001円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（３）第236期（自2021年11月16日 至2021年12月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（17,438,120円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（528,575,980円）および分配準備積立金（1,231,392,441円）より分配対象収益は1,777,406,541円（１万口当たり797円）であり、うち

20,047,544円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（４）第237期（自2021年12月16日 至2022年１月17日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（16,810,691円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（524,973,911円）および分配準備積立金（1,214,203,496円）より分配対象収益は1,755,988,098円（１万口当たり796円）であり、うち

19,839,894円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（５）第238期（自2022年１月18日 至2022年２月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（19,856,294円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（521,868,072円）および分配準備積立金（1,201,878,165円）より分配対象収益は1,743,602,531円（１万口当たり796円）であり、うち

19,698,131円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（６） 第239期（自2022年２月16日 至2022年３月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（31,592,833円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（518,943,968円）および分配準備積立金（1,192,202,477円）より分配対象収益は1,742,739,278円（１万口当たり802円）であり、うち

19,552,164円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○分配金のお知らせ  

 第234期 第235期 第236期 第237期 第238期 第239期 

１万口当たり分配金（税込み） 9円 9円 9円 9円 9円 9円 
 
◇分配金の取扱いについて 

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別

元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除し

た額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
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