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当報告書に関するお問合わせ先： 

レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社 

お問合わせ窓口 

電話番号：03-5219-5947 

〒100－6536 東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

 

ｈｔｔｐ：//ｗｗｗ.ｌｅｇｇｍａｓｏｎ.ｃｏ.ｊｐ 

 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2012年10月５日～2022年９月５日まで 

運 用 方 針 

主に新興国の企業が発行する米ドル建ての

社債に投資を行うことにより、信託財産の中

長期的成長を目指します。 

主要運用対象 

当ファンド 

｢ＬＭ・成長国ブルーチップ

社債マザーファンド」受益証

券を主要投資対象とします。

Ｌ Ｍ ・ 成 長 国 

ブルーチップ社債 

マザーファンド 

新興国の企業が発行する米

ドル建ての社債を主要投資

対象とします。 

組 入 制 限 

株式への実質投資割合は、信託財産の純資産

総額の10％以内とします。外貨建資産への実

質投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

決算日（原則として毎月５日。休業日の場合

は翌営業日）に、基準価額水準等を勘案して

収益の分配を行います。 

 
 

 

運用報告書（全体版) 
 

第54期 決算日 2017年４月５日 

第55期 決算日 2017年５月８日 

第56期 決算日 2017年６月５日 

第57期 決算日 2017年７月５日 

第58期 決算日 2017年８月７日 

第59期 決算日 2017年９月５日 
 

－ 受益者のみなさまへ － 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて､「ＬＭ・成長国ブルーチップ社債ファンド（毎月

分配型／為替ヘッジなし）｣は、2017年９月５日に第59

期の決算を行いましたので、第54期、第55期、第56期、

第57期、第58期、第59期の運用状況と収益分配金をご

報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

債   券
組 入 比 率

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

 円 円 ％ ％ ％ 百万円

30期(2015年４月６日) 12,329 80 △0.5 94.1 － 372

31期(2015年５月７日) 12,562 80 2.5 92.2 － 394

32期(2015年６月５日) 13,022 80 4.3 92.9 － 405

33期(2015年７月６日) 12,590 80 △2.7 97.3 － 418

34期(2015年８月５日) 12,586 80 0.6 97.9 － 387

35期(2015年９月７日) 11,575 80 △7.4 96.7 － 356

36期(2015年10月５日) 11,356 80 △1.2 94.3 － 341

37期(2015年11月５日) 11,867 80 5.2 94.1 － 358

38期(2015年12月７日) 11,687 80 △0.8 96.9 － 341

39期(2016年１月５日) 11,085 80 △4.5 98.1 － 322

40期(2016年２月５日) 10,711 80 △2.7 95.5 － 312

41期(2016年３月７日) 10,597 80 △0.3 94.5 － 310

42期(2016年４月５日) 10,466 80 △0.5 93.2 － 307

43期(2016年５月６日) 10,184 80 △1.9 92.0 － 300

44期(2016年６月６日) 10,090 80 △0.1 92.7 － 289

45期(2016年７月５日) 9,839 80 △1.7 97.1 － 283

46期(2016年８月５日) 9,791 80 0.3 95.1 － 280

47期(2016年９月５日) 10,092 80 3.9 95.5 － 289

48期(2016年10月５日) 9,895 80 △1.2 95.8 － 247

49期(2016年11月７日) 9,888 80 0.7 91.9 － 248

50期(2016年12月５日) 10,372 80 5.7 92.8 － 248

51期(2017年１月５日) 10,793 80 4.8 95.0 － 249

52期(2017年２月６日) 10,487 80 △2.1 95.3 － 231

53期(2017年３月６日) 10,635 80 2.2 97.2 △35.9 182

54期(2017年４月５日) 10,305 80 △2.4 96.2 △35.8 178

55期(2017年５月８日) 10,513 80 2.8 94.9 △21.0 182

56期(2017年６月５日) 10,265 80 △1.6 96.9 △34.0 179

57期(2017年７月５日) 10,438 80 2.5 95.9 △33.3 181

58期(2017年８月７日) 10,246 80 △1.1 95.6 △34.2 179

59期(2017年９月５日) 10,146 80 △0.2 95.9 △33.8 178
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注３） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

（注４） 市場に広く認知されているベンチマーク等で、当ファンドのリスク特性を正確に反映する指標が見当たらないため、現状では、当ファ

ンドの収益率及びリスク特性を特定のベンチマーク等と比較しておりません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券
先 物 比 率 騰 落 率

第54期 

(期  首) 円 ％ ％ ％

2017年３月６日 10,635 － 97.2 △35.9

３月末 10,525 △1.0 95.2 △35.3

(期  末)  

2017年４月５日 10,385 △2.4 96.2 △35.8

第55期 

(期  首)  

2017年４月５日 10,305 － 96.2 △35.8

４月末 10,439 1.3 97.1 △20.9

(期  末)  

2017年５月８日 10,593 2.8 94.9 △21.0

第56期 

(期  首)  

2017年５月８日 10,513 － 94.9 △21.0

５月末 10,368 △1.4 96.0 △33.7

(期  末)  

2017年６月５日 10,345 △1.6 96.9 △34.0

第57期 

(期  首)  

2017年６月５日 10,265 － 96.9 △34.0

６月末 10,405 1.4 95.3 △33.3

(期  末)  

2017年７月５日 10,518 2.5 95.9 △33.3

第58期 

(期  首)  

2017年７月５日 10,438 － 95.9 △33.3

７月末 10,264 △1.7 93.6 △34.0

(期  末)  

2017年８月７日 10,326 △1.1 95.6 △34.2

第59期 

(期  首)  

2017年８月７日 10,246 － 95.6 △34.2

８月末 10,276 0.3 95.3 △33.6

(期  末)  

2017年９月５日 10,226 △0.2 95.9 △33.8
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注３） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 
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○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2017年３月７日～2017年９月５日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なりま

すので、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2017年３月６日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当作成期末（2017年９月５日）のＬＭ・成長国ブルーチップ社債ファンド（毎月分配型／為替ヘッ

ジなし）（以下、当ファンド）の基準価額は10,146円（分配金控除後）となりました。当作成期の

当ファンドのパフォーマンス（騰落率）はマイナス0.1％（分配金再投資ベース）、基準価額は９円

（分配金込み）下落しました。公社債利金を手堅く確保しました。また、公社債損益についても、

新興国社債市場の利回りの低下を受け、プラスとなりました。一方、為替損益については、為替市

場で米ドル安・円高となったことから、マイナスとなりました。 
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 投資環境 (2017年３月７日～2017年９月５日)
 

当ファンドが主要投資対象とする新興国社

債の動きを示すJPモルガンCEMBIブロード指

数の利回りは低下しました。期の前半は、米

財務長官が大型減税について言及し、米国の

景気回復期待が強まったことや、フランス大

統領選挙の第１回投票を波乱なく終え、欧州

の政治リスクが後退したことなどがプラスに

寄与し、JPモルガンCEMBIブロード指数の利回

りは低下しました。期の半ばは、利回りは総

じて横ばいでの推移となりましたが、欧州中

央銀行（ECB）による金融緩和策縮小への思惑

が意識されると、利回りに上昇圧力が加わりました。期の後半は、鉄鉱石や原油などの資源価格が

回復傾向となったことがプラスに寄与しました。さらに、米ワイオミング州ジャクソンホールの会

合で米連邦準備制度理事会（FRB）議長が金融政策への言及を避け、一段の金融引き締めに対する

懸念が後退したことも、利回りの低下要因となりました。 

 

当作成期の米ドル・円相場は、米ドル安・

円高となりました。期の前半は、地政学リス

クの高まりや、フランス大統領選挙を巡る不

透明感の強まりなどを受け、リスク回避姿勢

の強まりによる米ドル売り・円買いが優勢と

なりました。しかし、フランス大統領選挙の

第１回投票が波乱なく終わると、米ドル買い・

円売り優勢の展開へと転じました。期の半ば

は、トランプ政権の政策運営を巡る不透明感

が広がったことなどから、米ドル売り・円買

いが一時強まりました。その後は、米連邦公

開市場委員会（FOMC）において追加利上げの決定とともにバランスシートの縮小を年内に開始する

方針が示されたことを受け、米ドルは対円で上昇しました。期の後半は、北朝鮮を巡る地政学リス

クの高まりを受け、投資家のリスク回避姿勢が意識されたことなどから、米ドル売り・円買いが優

勢となりました。また、FRB議長の講演を受け、一段の金融引き締めに消極的との見方が広がった

ことも、米ドル売り・円買いを促す要因となりました。  
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 当ファンドのポートフォリオ (2017年３月７日～2017年９月５日)
 

当ファンドは、主に「ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファンド」受益証券への投資を通じ

て、主に新興国の企業が発行する米ドル建ての社債に投資を行うことにより、信託財産の中長期的

成長を目指した運用に努めました。また、当ファンドの実質組入外貨建資産については、原則とし

て為替ヘッジを行いません。当ファンドの運用においては、業種別では石油・ガス、工業等などへ

引き続き厚めに配分しています。これらは新興国にとって戦略的な産業であり、国のサポートを受

けやすいセクターであると判断しているためです。地域別では、中南米地域やアジアへ厚めに配分

しています。 

 

 分配金 (2017年３月７日～2017年９月５日)
 

分配金につきましては、基準価額動向や保有債券の利子収入等を勘案し、以下の通りとさせてい

ただきました。なお、収益分配に充当しなかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の

基本方針に基づき運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第54期 第55期 第56期 第57期 第58期 第59期 

2017年３月７日～ 
2017年４月５日 

2017年４月６日～
2017年５月８日

2017年５月９日～
2017年６月５日

2017年６月６日～
2017年７月５日

2017年７月６日～ 
2017年８月７日 

2017年８月８日～
2017年９月５日

当期分配金 80  80 80 80 80  80 

(対基準価額比率) 0.770％ 0.755％ 0.773％ 0.761％ 0.775％ 0.782％

 当期の収益 30  42 24 37 31  23 

 当期の収益以外 49  37 55 42 48  56 

翌期繰越分配対象額 2,267  2,230 2,175 2,133 2,085  2,029 
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の運用方針 

米国の金融政策については、FRBは経済動向を見極めながら、慎重に金融政策の正常化を進める

と思われます。 

長期的な投資クラスとしての新興国社債は魅力的であると考えており、投資魅力のある銘柄を今

後も組み入れていく所存です。ただし、バリュエーション、需給バランス、ビジネスモデルの有効

性などを考慮し、銘柄やセクターの選択において極めて慎重な投資スタンスを維持する方針です。 

当ファンドにおきましては、これまでと同様に、主に「ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファ

ンド」受益証券への投資を通じて、新興国の企業が発行する米ドル建ての社債に投資を行うことに

より、信託財産の中長期的成長を目指した運用に注力していく所存です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2017年３月７日～2017年９月５日) 

項 目 
第54期～第59期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 87  0.834 (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (42)  (0.406) 委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (42)  (0.406) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.004  (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.004)  

（c） そ の 他 費 用 4   0.042  (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.017) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.010) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 等 費 用 ） ( 2)  (0.015) 印刷等費用は、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付および届出に
係る費用 

 合 計 91   0.880   

作成期間の平均基準価額は、10,379円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2017年３月７日～2017年９月５日) 

 

銘 柄 
第54期～第59期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円
ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファンド 3,370 5,367 7,031 11,209

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2017年３月７日～2017年９月５日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況 (2017年３月７日～2017年９月５日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2017年３月７日～2017年９月５日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2017年９月５日現在) 

 

銘 柄 
第53期末 第59期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファンド 115,935 112,274 180,189
 

（注） 単位未満は切捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2017年９月５日現在) 

項 目 
第59期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファンド 180,189 100.0

投資信託財産総額 180,189 100.0
 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注２） ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（1,668,842千円）の投資信託財産総額

(1,702,850千円）に対する比率は98.0％です。 

（注３） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、９月５日における邦貨

換算レートは、1米ドル=109.66円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第54期末 第55期末 第56期末 第57期末 第58期末 第59期末 

2017年４月５日現在 2017年５月８日現在 2017年６月５日現在 2017年７月５日現在 2017年８月７日現在 2017年９月５日現在

  円 円 円 円 円 円

(A) 資産 179,710,240   184,272,318  180,789,747  183,605,659  181,087,867   180,189,001  

 ＬＭ・成長国ブルーチップ社債マザーファンド(評価額) 179,710,240   184,272,318  180,789,747  183,605,659  181,087,867   180,189,001  

(B) 負債 1,638,481   1,667,287  1,636,330  1,649,081  1,682,255   1,651,764  

 未払収益分配金 1,382,444   1,389,531  1,396,185  1,394,587  1,400,808   1,407,713  

 未払信託報酬 248,640   269,642  233,189  247,098  273,279   236,955  

 その他未払費用 7,397   8,114  6,956  7,396  8,168   7,096  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 178,071,759   182,605,031  179,153,417  181,956,578  179,405,612   178,537,237  

 元本 172,805,511   173,691,471  174,523,189  174,323,482  175,101,001   175,964,203  

 次期繰越損益金 5,266,248   8,913,560  4,630,228  7,633,096  4,304,611   2,573,034  

(D) 受益権総口数 172,805,511口 173,691,471口 174,523,189口 174,323,482口 175,101,001口 175,964,203口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,305円 10,513円 10,265円 10,438円 10,246円 10,146円
 
＜注記事項＞ 

元本の状況 

当作成期首元本額 172,018,211円 

当作成期中追加設定元本額 5,165,509円 

当作成期中一部解約元本額 1,219,517円 
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○損益の状況 

項 目 
第54期 第55期 第56期 第57期 第58期 第59期 

2017年３月７日～ 
2017年４月５日 

2017年４月６日～
2017年５月８日

2017年５月９日～
2017年６月５日

2017年６月６日～
2017年７月５日

2017年７月６日～ 
2017年８月７日 

2017年８月８日～
2017年９月５日

  円 円 円 円 円 円

(A) 有価証券売買損益 △ 4,073,955   5,287,487  △ 2,689,442  4,656,935  △ 1,680,239   △   100,964  

 売買益 －   5,298,979  －  4,684,414  152   112  

 売買損 △ 4,073,955   △    11,492  △ 2,689,442  △    27,479  △ 1,680,391   △   101,076  

(B) 信託報酬等 △   256,037   △   277,756  △   240,145  △   254,494  △   281,447   △   244,051  

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △ 4,329,992   5,009,731  △ 2,929,587  4,402,441  △ 1,961,686   △   345,015  

(D) 前期繰越損益金 △21,843,475   △26,706,896  △22,434,214  △25,629,599  △21,886,447   △24,389,461  

(E) 追加信託差損益金 32,822,159   32,000,256  31,390,214  30,254,841  29,553,552   28,715,223  

 (配当等相当額) (  40,035,966)  (  39,390,911) (  38,926,635) (  37,918,817) (  37,353,601)  (  36,690,816) 

 (売買損益相当額) (△ 7,213,807)  (△ 7,390,655) (△ 7,536,421) (△ 7,663,976) (△ 7,800,049)  (△ 7,975,593) 

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 6,648,692   10,303,091  6,026,413  9,027,683  5,705,419   3,980,747  

(G) 収益分配金 △ 1,382,444   △ 1,389,531  △ 1,396,185  △ 1,394,587  △ 1,400,808   △ 1,407,713  

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 5,266,248   8,913,560  4,630,228  7,633,096  4,304,611   2,573,034  

 追加信託差損益金 31,973,144   31,347,774  30,423,246  29,520,735  28,707,734   27,724,902  

 (配当等相当額) (  39,189,983)  (  38,741,127) (  37,962,274) (  37,187,735) (  36,510,824)  (  35,703,489) 

 (売買損益相当額) (△ 7,216,839)  (△ 7,393,353) (△ 7,539,028) (△ 7,667,000) (△ 7,803,090)  (△ 7,978,587) 

 繰越損益金 △26,706,896   △22,434,214  △25,793,018  △21,887,639  △24,403,123   △25,151,868  
 

（注１） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う手数料を

除いた額の100分の50相当額を支払っております。 

＜分配金の計算過程＞ 

決  算  期 第54期 第55期 第56期 第57期 第58期 第59期 

 円 円 円 円 円 円

(A) 配当等収益(費用控除後) 533,429 737,049 429,217 660,481 554,990 417,392 

(B) 有 価 証 券 売 買 等 損 益
(費用控除後、繰越欠損金補填後)

0 0 0 0 0 0 

(C) 収 益 調 整 金 40,038,998 39,393,609 38,929,242 37,921,841 37,356,642 36,693,810 

(D) 分 配 準 備 積 立 金 0 0 0 0 0 0 

分配対象収益額(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 40,572,427 40,130,658 39,358,459 38,582,322 37,911,632 37,111,202 

(１万口当たり収益分配対象額) (     2,347) (     2,310) (     2,255) (     2,213) (     2,165) (     2,109)

収 益 分 配 金 1,382,444 1,389,531 1,396,185 1,394,587 1,400,808 1,407,713 

(１万口当たり収益分配金) (        80) (        80) (        80) (        80) (        80) (        80)
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○分配金のお知らせ  

 第54期 第55期 第56期 第57期 第58期 第59期 

１万口当たり分配金（税込み） 80円 80円 80円 80円 80円 80円
 
◇分配金をお支払いする場合 
分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◇分配金を再投資する場合 
お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰入れて再投資いたします。

◇分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により普通分配金と元本払戻金（特別分配
金）にわかれます。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額普通分配金となります。
分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金（特別分配金）、残
りの部分が普通分配金となります。 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金
（特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
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