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当報告書に関するお問合わせ先： 

レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社 

お問合わせ窓口 

電話番号：03-5219-5947 

〒100－6536 東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

 

ｈｔｔｐ：//ｗｗｗ.ｌｅｇｇｍａｓｏｎ.ｃｏ.ｊｐ 
 

 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2014年２月28日～2024年２月15日まで 

運 用 方 針 

主にニュージーランド・ドル建ての国債、州

政府債、地方債、国際機関債、社債等に投資

を行い、信託財産の中長期的成長を目指して

運用を行います。 

主要運用対象 

当ファンド 

｢ＬＭ・ニュージーランド債

券マザーファンド」受益証券

を主要投資対象とします｡ 

ＬＭ・ニュージーランド 

債券マザーファンド 

主にニュージーランド・ドル

建ての国債、州政府債、地方

債、国際機関債、社債等を主

要投資対象とします｡ 

組 入 制 限 
外貨建資産への実質投資割合には、制限を設

けません。 

分 配 方 針 

決算日（原則として毎年２月15日及び８月15

日。休業日の場合は翌営業日）に、基準価額

水準等を勘案して収益の分配を行います。 

 
 

 
 

運用報告書（全体版) 

 

第11期 決算日 2019年８月15日 

 

－ 受益者のみなさまへ － 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ＬＭ・ニュージーランド債券ファンド（年２回

決算型）」は、2019年８月15日に第11期の決算を行いま

したので、期中の運用状況と収益分配金をご報告申し

上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

７期(2017年８月15日) 10,905 0 1.1 95.5 － 2,297 

８期(2018年２月15日) 10,748 0 △1.4 97.1 － 2,032 

９期(2018年８月15日) 10,236 0 △4.8 97.0 － 1,762 

10期(2019年２月15日) 10,736 0 4.9 97.2 － 1,602 

11期(2019年８月15日) 10,300 0 △4.1 97.7 － 1,438 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 市場に広く認知されているベンチマーク等で、当ファンドのリスク特性を正確に反映する指標が見当たらないため、現状では、当ファ

ンドの収益率およびリスク特性を特定のベンチマーク等と比較しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2019年２月15日 10,736 － 97.2 － 

２月末 10,837 0.9 96.9 － 

３月末 10,941 1.9 98.3 － 

４月末 10,735 △0.0 97.2 － 

５月末 10,378 △3.3 97.7 － 

６月末 10,637 △0.9 98.6 － 

７月末 10,640 △0.9 97.7 － 

(期  末)     

2019年８月15日 10,300 △4.1 97.7 － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 
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○運用経過  

 期中の基準価額等の推移 (2019年２月16日～2019年８月15日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2019年２月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当期の当ファンドのパフォーマンス（騰落率）はマイナスとなりました。 

公社債利金を手堅く確保したことに加え、公社債損益についても、債券利回りの低下を受けてプ

ラスとなりました。しかし、為替相場におけるニュージーランドドル（NZドル）安・円高を反映し、

為替損益が大きくマイナスとなったことが影響しました。 
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 投資環境 (2019年２月16日～2019年８月15日)
 
当期のニュージーランド債券市場は、利回

りが低下しました。 

期の前半は、世界経済の減速懸念を背景

に、債券利回りが世界的に低下基調となる

中、ニュージーランドの債券利回りも低下し

ました。さらに、ニュージーランド準備銀行

（RBNZ）が政策金利の変更の方向性を中立か

ら引き下げ方向に修正したことから、利回り

の低下が強まりました。しかしその後は、世

界景気の先行きに対する過度の警戒感が後

退し、投資家のリスク回避姿勢が和らいだこ

とから、利回りは上昇しました。 

期の半ばは、ニュージーランドの2019年

１－３月期消費者物価指数（CPI）が予想を下

回り、RBNZによる利下げの思惑が広がったことから、利回りは低下しました。その後も、RBNZが利

下げを決定したことなどから、利回りは低下基調で推移しました。 

期の後半は、米中貿易協議の進展期待を背景にリスク回避姿勢が和らぎ、利回りは下げ渋りまし

た。しかし、当期末にかけては、RBNZが市場予想を上回る0.5％の追加利下げを決定したことを受

け、利回りは急低下しました。 

社債セクターについては、ニュージーランドの株式相場が上昇したことやRBNZが政策金利の引き

下げを決定したことなどを背景に堅調となりました。 

 

当期のNZドル・円相場は、NZドル安・円高

となりました。 

期の前半は、世界経済の減速懸念を背景に

リスク回避姿勢が意識されたことなどから、

NZドルは対円で上値の重い展開となりまし

た。さらに、RBNZが政策金利の変更の方向性

を中立から引き下げ方向に修正したことか

ら、NZドル売り・円買いが優勢となりました。 

期の半ばは、ニュージーランドの2019年

１－３月期 CPIが予想を下回り、RBNZによる

利下げの思惑が広がったことから、NZドル売

り・円買いが強まりました。その後も、RBNZ

が利下げを決定したことを受けて、NZドル売

り・円買い優勢の展開が続きました。 

期の後半は、米中貿易協議の進展期待を背景にリスク回避姿勢が和らぐと、NZドル買い・円売り

が優勢となりました。しかし、当期末にかけては、RBNZが予想を上回る0.5％の追加利下げを決定

したことから、NZドル売り・円買いが急速に強まりました。   
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 当ファンドのポートフォリオ (2019年２月16日～2019年８月15日)
 

当ファンドは、「ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド」を通じて、主としてNZドル建て

の国債、州政府債、地方債、国際機関債、社債等を中心に投資を行い、信託財産の中長期的成長を

目指して運用に努めてまいりました。取得時において、原則として１社以上の格付機関から投資適

格（BBB-/Baa3以上）の格付けが付与された、またはこれに相当する信用力をもつと運用者が判断

する公社債に投資しております。当期の運用に当たっては慎重な方針で臨みました。資産配分につ

いては、金融債などの社債を厚めとしました。また、ポートフォリオ全体の平均格付けは引き続き

高位に保ちました。 

 

 分配金 (2019年２月16日～2019年８月15日)
 

当期の分配金につきましては、以下の通りとさせていただきました。なお、収益分配に充当しな

かった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第11期 

2019年２月16日～ 
2019年８月15日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,231  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

当ファンドは、主としてNZドル建ての国債、州政府債、地方債、国際機関債、社債等を中心に投

資を行うファンドです。引き続き、市場環境を注視しながら組入債券の信用リスク、金利リスク等

に配慮しつつ銘柄を厳選し、運用に注力していく所存です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年２月16日～2019年８月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 74  0.696  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (36)  (0.337)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (36)  (0.337)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.021)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 5   0.048   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.023)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.008)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 等 費 用 ） ( 2)  (0.017)  印刷等費用は、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付および届出に 
係る費用 

 合 計 79   0.744    

期中の平均基準価額は、10,694円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2019年２月16日～2019年８月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド 63,783 72,041 164,016 189,941 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年２月16日～2019年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況 (2019年２月16日～2019年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年２月16日～2019年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2019年８月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド 1,400,689 1,300,457 1,449,229 
 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 



品 名：90053_530027_011_03_ＬＭ･ニュージーランド債券ファンド（年 2 回決算型）_785750.docx 

日 時：2019/9/17 10:57:00 

ページ：8 

 

－ 8 － 

○投資信託財産の構成 (2019年８月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド 1,449,229 100.0 

投資信託財産総額 1,449,229 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注） ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（5,767,537千円）の投資信託財産総額（5,865,115

千円）に対する比率は98.3％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、８月15日における邦貨換算レー

トは1ニュージーランドドル=68.29円です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2019年８月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,449,229,520   

 ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド(評価額) 1,449,229,520   

(B) 負債 10,774,030   

 未払信託報酬 10,406,788   

 その他未払費用 367,242   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,438,455,490   

 元本 1,396,568,819   

 次期繰越損益金 41,886,671   

(D) 受益権総口数 1,396,568,819口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,300円 

 
＜注記事項＞ 

元本の状況 

期首元本額 1,492,417,754円

期中追加設定元本額 68,784,749円

期中一部解約元本額 164,633,684円
 

○損益の状況 (2019年２月16日～2019年８月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 △ 48,389,339   

 売買益 2,112,251   

 売買損 △ 50,501,590   

(B) 信託報酬等 △ 10,774,030   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △ 59,163,369   

(D) 前期繰越損益金 20,645,761   

(E) 追加信託差損益金 80,404,279   

 (配当等相当額) (  100,364,928)  

 (売買損益相当額) (△ 19,960,649)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 41,886,671   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 41,886,671   

 追加信託差損益金 80,404,279   

 (配当等相当額) (  100,487,482)  

 (売買損益相当額) (△ 20,083,203)  

 分配準備積立金 211,104,992   

 繰越損益金 △249,622,600   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するた

めに要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う手

数料を除いた額の100分の50相当額を支払っております。 
 
＜分配金の計算過程＞ 

決     算     期 当     期 
(A）配 当 等 収 益(費用控除後) 18,691,359円 
(B）有 価 証 券 売 買 等 損 益 

(費用控除後、繰越欠損金補填後) 
0 

(C）収 益 調 整 金 100,487,482 
(D）分 配 準 備 積 立 金 192,413,633 
分 配 対 象 収 益 額(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 311,592,474 
(１ 万 口 当 た り 収 益 分 配 対 象 額) (      2,231) 
収 益 分 配 金 0 
(１ 万 口 当 た り 収 益 分 配 金) (          0) 
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○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2019年８月15日現在) 

＜ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド＞ 
 下記は、ＬＭ・ニュージーランド債券マザーファンド全体(5,231,672千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

ニュージーランド 73,687 82,819 5,655,773 97.0 － 41.6 32.7 22.7 

合 計 73,687 82,819 5,655,773 97.0 － 41.6 32.7 22.7 
 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注） 金額の単位未満は切捨て。 

 
(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

ニュージーランド ％ 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル 千円  

  国債証券 NEW ZEALAND GOVERNMENT 5.5 4,230 4,947 337,841 2023/４/15 

   NEW ZEALAND GOVERNMENT 2.75 2,400 2,648 180,878 2025/４/15 

   NEW ZEALAND GOVERNMENT 4.5 5,580 7,023 479,653 2027/４/15 

   NEW ZEALAND GOVERNMENT 3.0 3,420 4,011 273,921 2029/４/20 

   NEW ZEALAND GOVERNMENT 3.5 5,900 7,531 514,299 2033/４/14 

   NEW ZEALAND GOVERNMENT 2.75 4,620 5,551 379,088 2037/４/15 

  地方債証券 AUCKLAND COUNCIL 5.806 1,800 2,147 146,644 2024/３/25 

   AUCKLAND COUNCIL 2.013 200 204 13,979 2025/７/10 

   CHRISTCHURCH CITY HLDGS 3.4 930 983 67,157 2022/12/６ 

   NZ LOCAL GOVT FUND AGENC 6.0 1,320 1,430 97,674 2021/５/15 

   NZ LOCAL GOVT FUND AGENC 5.5 2,650 3,052 208,463 2023/４/15 

   NZ LOCAL GOVT FUND AGENC 4.5 2,700 3,261 222,747 2027/４/15 

  特殊債券 INTL BK RECON & DEVELOP 4.625 1,300 1,394 95,214 2021/10/６ 

  (除く金融債) LANDWIRTSCH. RENTENBANK 5.375 1,400 1,654 113,016 2024/４/23 

   NORDIC INVESTMENT BANK 3.875 1,400 1,598 109,140 2025/９/２ 

  普通社債券 ABN AMRO BANK NV 5.75 1,500 1,535 104,861 2020/３/17 

  (含む投資法人債券) ANZ BANK NEW ZEALAND LTD 4.48 600 613 41,901 2020/５/11 

   ANZ BANK NEW ZEALAND LTD 3.03 800 843 57,634 2024/３/20 

   ASB BANK LIMITED 4.2 1,000 1,066 72,820 2022/２/24 

   ASB BANK LIMITED 1.83 500 499 34,087 2024/８/19 

   AUCKLAND INTL AIRPORT 3.64 500 534 36,508 2023/４/17 

   AUCKLAND INTL AIRPORT 3.97 1,400 1,525 104,181 2023/11/２ 

   AUCKLAND INTL AIRPORT 3.51 500 539 36,832 2024/10/10 

   BANK OF NEW ZEALAND 4.426 300 307 21,027 2020/６/18 

   BANK OF NEW ZEALAND 3.648 500 539 36,815 2023/11/16 

   BK NEDERLANDSE GEMEENTEN 5.0 2,125 2,205 150,646 2020/９/16 

   BNP PARIBAS 6.0 2,000 2,036 139,090 2020/１/17  

外国公社債 
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銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

ニュージーランド ％ 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル 千円  

  普通社債券 BNP PARIBAS 5.375 500 519 35,450 2020/８/21 

  (含む投資法人債券) CHINA CONSTRUCT BANK NZ 4.005 500 534 36,532 2023/６/19 

   CONTACT ENERGY LTD 3.55 300 317 21,705 2024/８/15 

   COOPERATIEVE RABOBANK UA 5.125 600 614 41,956 2020/４/17 

   DANSKE BANK A/S 4.5 2,100 2,131 145,588 2020/３/17 

   EXPORT DEVELOPMNT CANADA 2.875 300 319 21,825 2023/11/30 

   FONTERRA COOPERATIVE GRO 4.33 500 525 35,895 2021/10/20 

   FONTERRA COOPERATIVE GRO 5.9 1,110 1,216 83,059 2022/２/25 

   FONTERRA COOPERATIVE GRO 5.08 750 853 58,285 2025/６/19 

   GMT BOND ISSUER LTD 4.0 500 532 36,379 2023/９/１ 

   GMT BOND ISSUER LTD 4.54 700 766 52,331 2024/５/31 

   KIWI PROPERTY GROUP LTD 4.33 700 758 51,786 2024/12/19 

   KOREA DEVELOPMENT BANK 5.125 1,800 1,871 127,808 2020/11/13 

   MERIDIAN ENERGY LIMITED 4.21 400 443 30,272 2025/６/27 

   NATIONAL AUSTRALIA BANK 5.625 1,000 1,010 69,029 2019/11/22 

   RABOBANK NEDERLAND 2.75 500 525 35,870 2024/３/４ 

   ROYAL BK CANADA 4.625 500 506 34,557 2020/１/17 

   SPARK FINANCE LTD 5.25 500 503 34,390 2019/10/25 

   SPARK FINANCE LTD 4.5 1,000 1,070 73,070 2022/３/25 

   SPARK FINANCE LTD 3.37 400 426 29,092 2024/３/７ 

   TOTAL CAPITAL INTL SA 4.75 1,500 1,518 103,675 2020/１/６ 

   TOTAL CAPITAL INTL SA 5.0 420 435 29,708 2020/９/２ 

   TOYOTA FIN NEW ZEALAND 3.17 500 526 35,924 2023/９/12 

   TOYOTA FIN NEW ZEALAND 2.71 500 519 35,502 2024/４/23 

   VECTOR LTD 3.45 230 240 16,427 2025/５/27 

   VOLKSWAGEN FIN SERV NV 4.25 1,100 1,107 75,634 2019/11/22 

   WESTPAC NEW ZEALAND LTD 3.795 1,000 1,039 70,995 2021/４/28 

   WESTPAC NEW ZEALAND LTD 3.72 1,002 1,075 73,436 2023/３/23 

   WESTPAC NEW ZEALAND LTD 2.22 1,200 1,221 83,448 2024/７/29 

合 計    5,655,773  
 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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