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当報告書に関するお問合わせ先： 

レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社 

お問合わせ窓口 

電話番号：03-5219-5947 

〒100－6536 東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 
 

レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社（金融商品取引
業者 関東財務局長（金商）第417号）はフランクリン・リソーシズ・
インク傘下の資産運用会社です。 

 
レッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社は、2021年４月
１日付でフランクリン・テンプルトン・インベストメンツ株式会社を
吸収合併し、商号を「フランクリン・テンプルトン・ジャパン株式会
社」に変更する予定です。 

 

ｈｔｔｐs：//ｗｗｗ.ｌｅｇｇｍａｓｏｎ.ｃｏ.ｊｐ 
 

 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／資産複合 

信 託 期 間 2015年12月15日から2025年11月28日まで 

運 用 方 針 

主に豪ドル建の公社債およびオーストラリ

アの証券取引所に上場している株式及び不

動産投資信託を含む投資信託証券に投資を

行い、インカム収入の確保と信託財産の中長

期的な成長を目指します。 

主要運用対象 

当ファンド 

ＬＭ・豪ドル債券マザーファ

ンドおよびＬＭ・豪州インカ

ム資産マザーファンドの各

受益証券を主要投資対象と

します。 

ＬＭ・豪ドル債券 

マザーファンド 

豪ドル建の公社債を主要投

資対象とします。 

ＬＭ・豪州インカム 

資産マザーファンド 

オーストラリアの証券取引

所に上場している株式及び

不動産投資信託を含む投資

信託証券を主要投資対象と

します。 

組 入 制 限 

株式への実質投資割合は、信託財産の純資産

総額の70％以内とします。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設

けません。 

分 配 方 針 

決算日（原則として毎年５月28日及び11月28

日（休業日の場合は翌営業日）に、基準価額水

準等を勘案して収益の分配を行います。 

 
 

 
 

償還報告書（全体版) 
 

繰上償還 
 

第11期 償還日 2021年３月25日 

 

－ 受益者のみなさまへ － 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて､「ＬＭ・オーストラリア・インカム・アロケー

ション・ファンド（年２回決算型）｣は、2021年３月

25日に約款の規定に基づき、繰上償還の運びとなりま

した。 

ここに謹んで運用の経過と償還内容をご報告申し上げ

ますとともに、受益者のみなさまのご愛顧に対しまし

て、厚くお礼申し上げます。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

７期(2019年５月28日) 11,070    0 1.7 24.8 49.2 △0.4 23.8 330 

８期(2019年11月28日) 11,414    0 3.1 17.4 49.1 △0.4 30.6 294 

９期(2020年５月28日) 9,883    0 △13.4 17.3 47.4 1.1 32.3 204 

10期(2020年11月30日) 11,223    0 13.6 15.9 50.5 0.4 30.9 205 

(償還時) (償還価額)        

11期(2021年３月25日) 11,579.99 － 3.2 － － － － 123 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 市場に広く認知されているベンチマーク等で、当ファンドのリスク特性を正確に反映する指標が見当たらないため、現状では、当ファ

ンドの収益率およびリスク特性を特定のベンチマーク等と比較しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ ％ ％ 

2020年11月30日 11,223    － 15.9 50.5 0.4 30.9 

12月末 11,481    2.3 15.1 49.7 0.1 33.1 

2021年１月末 11,380    1.4 14.9 50.7 △0.0 32.3 

２月末 11,551    2.9 15.9 50.4 0.0 32.8 

(償還時) (償還価額)      

2021年３月25日 11,579.99 3.2 － － － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 
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○運用経過  

 設定来の基準価額等の推移 (2015年12月15日～2021年３月25日)

 

 

 

○基準価額の主な変動要因 

設定来の当ファンドのパフォーマンス（騰落率）はプラスとなりました。 

株式要因については、オーストラリア株式市場等の上昇を背景に、プラスとなりました。公社債

要因については、公社債利金を手堅く確保したことに加え、債券利回りの低下を受けて、公社債損

益についてもプラスとなりました。為替要因については、豪ドル・円相場が豪ドル安・円高となっ

たことから、マイナスとなりました。 
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 投資環境 (2015年12月15日～2021年３月25日)
 

オーストラリア株式市場全体は、設定来で

上昇しました。当ファンドが主要投資対象と

しているリート・セクターについても上昇し

ました。一方、公益事業セクターについては

下落しました。 

オーストラリア経済が概ね堅調に推移す

る中、信託期間の初めから株価は上昇基調を

辿る展開となりました。2020年３月頃には、

新型コロナウイルスの感染拡大を受けて、株

価は一時急落しましたが、その後はワクチン

普及による経済活動正常化への期待から、反

発しました。 

 

オーストラリア債券市場は、設定来で利回

りが低下（価格は上昇）しました。 

信託期間の前半においては、やや値動きの

激しい場面が見られたものの、利回りは概ね

レンジ内での推移となりました。信託期間の

後半においては、オーストラリア準備銀行

（RBA）が政策金利の引き下げを継続する中、

利回りは低下しました。しかし、信託期間の

終わりにかけては、主要国での新型コロナウ

イルスのワクチン普及により世界的な景気

回復への期待感が高まったことなどから、利

回りは上昇（価格は下落）しました。 
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豪ドル・円相場は、設定来で豪ドル安・円

高となりました。 

信託期間の前半は、オーストラリア経済が

概ね堅調に推移する中、豪ドルは対円で底堅

い動きとなりました。信託期間の半ばは、RBA

が政策金利の引き下げを継続する中、豪ドル

売り・円買いが優勢となりました。信託期間

の後半は、新型コロナウイルスの感染拡大を

受けて投資家のリスク回避姿勢が強まった

ことから、豪ドル売り・円買いが進みました。

しかしその後は、ワクチンの普及により経済

活動正常化に対する期待が高まったことな

どから、豪ドルは対円で反発しました。 

 

 当ファンドのポートフォリオ (2015年12月15日～2021年３月25日)
 

当ファンドは、主に「ＬＭ・豪ドル債券マザーファンド」受益証券および「ＬＭ・豪州インカム

資産マザーファンド」受益証券への投資を通じて、豪ドル建の公社債およびオーストラリアの証券

取引所に上場している株式および不動産投資信託を含む投資信託証券に投資を行い、インカム収入

の確保と信託財産の中長期的な成長を目指して運用に努めてまいりました。原則として、マザー

ファンド受益証券の基本投資割合は50対50としました。また、外貨建資産については、原則として

為替ヘッジを行いませんでした。 

株式・不動産投資信託等では配当利回りに着目し、相対的に配当利回りの高い銘柄を中心に投資

を行いました。また、オーストラリア株式市場全体に比べてＬＭ・豪州インカム資産マザーファン

ドの中長期的な値動きを小さく抑えることを目指してポートフォリオを構築しました。公社債では、

金融債、リート・セクター、公共事業セクター等を中心とした社債を引き続き厚めとしました。金

融債の組み入れにおいては、カバードボンド（債権担保付社債の一種）、大手金融機関が発行する

流動性・信用力が相対的に高い債券等を組み入れの中心としました。また、ＬＭ・豪ドル債券マザー

ファンドのポートフォリオ全体の平均格付けは引き続き高位に保ちました。なお、インカム資産お

よび債券への投資比率は、基本投資割合である50対50程度としました。 
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 分配金 (2015年12月15日～2021年３月25日)
 

信託期間中における分配金は、基準価額動向や保有債券の利子収入等および保有株式等の配当収

入等を勘案し、見送りとさせていただきました。なお、収益分配に充当しなかった利益につきまし

ては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行いました。 

 

受益者のみなさまにおかれましては、これまで当ファンドをご愛顧いただき、誠にありがとうご

ざいました。 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 61  0.535  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (30)  (0.260)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (30)  (0.260)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.007   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.002)   

 （ 投 資 証 券 ） ( 1)  (0.005)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 2   0.015   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.005)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 印 刷 等 費 用 ） ( 1)  (0.010)  印刷等費用は、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付および届出に 
係る費用 

 合 計 64   0.557    

期中の平均基準価額は、11,408円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ＬＭ・豪ドル債券マザーファンド － － 41,135 109,704 

ＬＭ・豪州インカム資産マザーファンド － － 84,118 101,168 
 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

 

項 目 
当 期 

ＬＭ・豪州インカム資産マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 1,573,526千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 8,918,280千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.18   
 

（注） (b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2021年３月25日現在) 

 

 2021年３月25日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ＬＭ・豪ドル債券マザーファンド 41,135 

ＬＭ・豪州インカム資産マザーファンド 84,118 
 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2021年３月25日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 124,456 100.0 

投資信託財産総額 124,456 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2021年３月25日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 124,456,238   

 コール・ローン等 124,456,238   

(B) 負債 895,818   

 未払信託報酬 878,252   

 未払利息 185   

 その他未払費用 17,381   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 123,560,420   

 元本 106,701,650   

 償還差益金 16,858,770   

(D) 受益権総口数 106,701,650口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 11,579円99銭 
 
＜注記事項＞ 

元本の状況 

期首元本額 183,057,466円 

期中追加設定元本額 1,518,061円 

期中一部解約元本額 77,873,877円 
 

○損益の状況 (2020年12月１日～2021年３月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     3,206   

 受取利息 1   

 支払利息 △     3,207   

(B) 有価証券売買損益 4,693,170   

 売買益 6,083,623   

 売買損 △ 1,390,453   

(C) 信託報酬等 △   895,633   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,794,331   

(E) 前期繰越損益金 4,614,116   

(F) 追加信託差損益金 8,450,323   

 (配当等相当額) (  10,002,666)  

 (売買損益相当額) (△ 1,552,343)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 16,858,770   
 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するた

めに要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う手

数料を除いた額の100分の50相当額を支払っております。 
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○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2015年12月15日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2021年３月25日 資 産 総 額 124,456,238円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 895,818円 

純 資 産 総 額 123,560,420円 

受益権口数 9,798,848口 106,701,650口 96,902,802口 受 益 権 口 数 106,701,650口 

元 本 額 9,798,848円 106,701,650円 96,902,802円 １万口当たり償還金 11,579円99銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 179,218,713円 177,905,092円 9,927円 0円 0％ 

第２期 187,612,608   190,725,850   10,166   0   0   

第３期 154,897,688   168,055,093   10,849   0   0   

第４期 211,175,752   235,703,868   11,162   0   0   

第５期 248,767,540   269,271,260   10,824   0   0   

第６期 341,077,218   371,123,290   10,881   0   0   

第７期 298,304,438   330,219,113   11,070   0   0   

第８期 257,710,822   294,146,540   11,414   0   0   

第９期 207,107,654   204,692,786   9,883   0   0   

第10期 183,057,466   205,436,528   11,223   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 11,579円99銭 
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